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Estrutura de Garantias - Fluxo Financeiro
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Estrutura de Garantias - FGBP
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Receitas das Concessionarias numa PPP
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Alternativas de Financiamento




Financiamento de Longo Prazo

e Bancos Oficiais
— BNDES
e Prazo total entre 10/15 anos;
e Encargos Financeiros: spread +Taxa de Longo Prazo
e Alavancagem: depende da linha de financiamento
— BANCO DO NORDESTE
e Recursos do FNE
e Bancos Privados
— Santander
— Bradesco
— Banco do Brasil
— Outros
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Outras Formas de captacdo de Recursos

e Debéntures de Infraestrutura — Art. 2° da Lei 12.431/2011:

e Fundos de Debéntures Incentivados - Art. 3° da Lei 12.431/2011;

e Debéntures de Investimento e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) — Art. 19 da Lei 12.431/2011;

e Debéntures de Investimento e Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) - Art. 1° da Lei 12.431/2011;

e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) — Art. 10

da Lei 12.431/2011




Financiamento dos Projetos da Bahia

e PPP da Fonte Nova

- BNDES
- Banco do Nordeste
- Emissao de debéntures

e PPP Imagem

- BDMG
e PPP Hospital do Suburbio

- Desenbahia

e PPP ICOM

- Desenbahia

e PPP Metrd
- BNDES

- Emissao de debéntures
- Mutuo




Projetos de PPP na Bahia para Licitar




Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT)

O Projeto consiste na implementagao, operacao e manutencao de um
Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT) na cidade de Salvador.

18,5 quilometros de

extensao
Ira substituir o Trem do Suburbio e integrar com a atual rede de transportes
publicos coletivos de Salvador composta pela linha de Metro Salvador-Lauro
de Freitas e pelo sistema de dnibus.

21 paradas de embarque

e desembarque de
passageiros

= O Projeto compreende o trecho de “Sao Luiz — Comércio” e passara a
atender uma demanda de 81.800 pax/dia, que atualmente & de 14.000 pax/dia.

‘/‘M = Risco cambial assumido pelo Estado, com mecanismo de protecao definido
em contrato.

= Custo de energia elétrica responsabilidade do Governo
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APRESENTACAO DO PROJETO - TRACADO
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DADOS DE REFERENCIA PARA O MODELO DO ESTADO

(ST Reforencia
De Investimento 123,9
De Operacao 25,7
Total 149,6

Vencedor da licitacao sera
aquele que propuser
menor contraprestacao.

executivo
Obra Civil

Sistemas

R$ MM - Constante base janeiro/17

Investimento para Valores
implantacao em R$ mil
Projeto Basico e 33,2
665,6
Material Rodante 351,8
378,2
Desapropriacoes 30,0
Projeto Social 48,0
1.506,7

Implantacao
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DADOS DE REFERENCIA PARA O MODELO DO ESTADO

v' Tarifa de remuneragédo do VLT por passageiro transportado.

v Integragéo fisica e tarifaria com énibus, permitida até duas
integragcdes e remunerag&o por passageiro equivalente.

Politica Tarifaria - v Integracéo com 6nibus metropolitano e metré de Salvador.
v Futura integragéo fisica com o metré de Salvador.
v Interoperabilidade de cartdes de bilhetagem.
v' Compartilhamento de risco de deficit clearing.
v Remunera CAPEX — Contraprestagao de Investimento.
v" Remunera parte do OPEX — Contraprestacéo de Operagéo.

Contraprestacdo - v"Incidéncia de Indicadores de Desempenho —

Contraprestagéo de Operacéo
v Garantia de adimplemento das Contraprestagdes:

v'vinculagdo de fluxo do FPE (Lei Estadual 11.477/09 e
alteragdes posteriores); e

v' (i) saldo do FGBP de até 3 contraprestacdes mensais
retroalimentaveis (Lei Estadual 12.610/12 e alteracdes
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DADOS DE REFERENCIA PARA O MODELO DO ESTADO

v" Receita por passageiro transportado — R$ 2,10 (base

. s s jan/17).
Receita Tarifaria - janit?)
v' Demanda passageiros — 81.8 mil PAX/ dia (2016).

v Considerando 313 dias Uteis equivalentes.

Contraprestagao por curva durante 15 anos.

- v Contraprestacao de Investimento: paga mensalmente

v Contraprestacao de Operacgao: paga mensalmente até
o final da concessao

TIR Real

Alavancada
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ESTRUTURAGCAO DO FINANCIAMENTO - INDICO PLC

Caracteristicas Financiamento INDICO

Funding Minimo USD 466 MM

Prazo total financiamento 18 anos

Prazo de amortizacdo pagamggt%ns?esmestral

Caréncia de Principal 42 meses

Caréncia de Juros 36 meses

Juros pré-fixado em délar 3,00% aa

Fee de Estruturacao e outros 2,5% de custo Estruturador +

custos 0,5% Gerenciador de Engenharia

Método Amortizacao SAC

Garantia Completion o financiaments. Llbérada no
meés.

Garantia apos operacao VLT Fluxo do Projeto -
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DADOS DE REFERENCIA PARA O MODELO DO ESTADO

« Contraprestacao de Investimento: Correcido anual
através do valor acumulado de 100% do IPCA

 Mecanismo: Periodicamente apura-se a diferenca
entre o valor em reais, obtido através da conversao da
parcela de pagamento da divida em ddlar pela Ptax
do dia do pagamento, e o montante de
Contraprestacao corrigido pelo IPCA.

» Gatilho: Caso o valor acumulado da diferenca, para
mais ou para menos, supere R$ 10 mm (dez milhdes
de reais) se dispara o gatilho para reequilibrio do
contrato

Mecanismo de
protecao cambial

* Reequilibrio: O reequilibrio econdmico financeiro
sera realizado pelo método do fluxo de caixa marginal,
que apurara o aumento ou reducao da
Contraprestacao de Investimento a ser paga pelo
Poder Concedente.

* Prazo: O prazo para apuracéao do fluxo de caixa
marginal sera o prazo restante para pagamento da
referida Contraprestacéo.
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Rodovia Sistema BA 052

v Contratacado de Parceria Publico Privada, na modalidade Concessao
Patrocinada, para a operagao, manutencao e revitalizacao do sistema viario da
BA-052, com 550 Km, sera uma contrapartida do Estado ao financiamento do
Banco Mundial

v Transformacao do contrato CREMA (Reabilitagao e Manutencado de Rodovias)
tradicional em uma PPP de longo-prazo, sob o arcabougo de uma PPP, baseado
em desempenho
v"Modelo de CREMA-PPP foi aprovado pelo Banco Mundial, o que permitira a

promoc¢ao de investimentos de forma mais eficiente

v"Poder Concedente: Governo do Estado da Bahia, por intermédio da Secretaria de
Infraestrutura (SEINFRA)

v"Modalidade da Licitacdo: Concorréncia Publica Internacional

v Entrega dos Envelopes com inversao de fases
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Avaliagdo do Sistema

O Sistema BA-052

v O Sistema BA-052 cruza 17 municipios com areas urbanas interceptadas, porém, a maior parte da extensdo das
rodovias se encontra em areas rurais. A demanda de veiculos se da principalmente devido ao comércio dinamico de
Feira de Santana, e, em menor escala, Irecé, além de escoamento de producdo agropecuaria entre Xique-Xique e Barra.

Principais Municipios Principais Municipios

v" Dentre os municipios interceptados, destacam-se: os
Barra e Xique-xique, localizados no limite Oeste do
Sistema, e Seabra (limite Sul do Sistema), Irecé (no
ponto de Intersecdo entre BA-052 e BA-148, e Feira-de-
Santana (limite leste do Sistema)

Energia Edlica

v" Pelas caracteristicas naturais, de relevo e climaticas, a
regido se destaca como de alto potencial para a
producdo de energia edlica. Um parque edlico esta

sendo instalado na regido.
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Possibilidades para a Construcao da Ponte

A opgao de Ponte
selecionada foi a

verde, localizado ao
centro, com 1.000 m.
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Contagem de Trafego - Volume Didrio Médio Anual (VDMA)
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Cronograma dos Fluxos da Concessionaria

Aporte

RECEITA Contraprestacéo

Receita Tarifaria

OPEX Operagao e Manutencdo do Sistema Rodoviario

Ponte

Periodo de Restauragao Periodo de Manutencao

CAPEX
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Sistema de Garantias - fluxo financeiro

v As estrutura a ser adotada para fins de garantia publica deverd abranger a vinculacéo em conta dos recursos apartados do

FPE para pagamento mensal da contraprestagdo publica

BA

GOVERNO DO ESTADO

8% Governo da Bahia
0

N

BANCO DO BRASIL

18% -
FPE Agente Financeiro > o= Desenbahia ))))I

Responsavel pelo repasse
do FPE aos Estados e ao

Distrito Federal =
Recursos Apartados FGBP

pelo FPE

Vinculagdo de
ReQlRas n Contraprestacdes

PPP BA-052
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Custo Médio de Capital

Taxa Livre de Risco - Estados Unidos 4,16%

Prémio pelo Risco Pais 4,03%

Taxa Livre de Risco — Brasil

Beta Desalavancado 0,740

Beta Alavancado 1,23

Retorno Mercado 11,05%

Prémio pelo Risco de Mercado 6,89%

Prémio pelo Risco da empresa

Custo do Capital Préprio (em USS ) 16,66%

Inflagdo Americana (CPI) 2,21%

Custo Real de Capital Préprio (em RS) Capital Préprio/(Divida Total + Capital Préprio)
Custo da Divida 8,45%

Aliquota de Impostos 34,00%

Custo da Divida Apds Impostos Divida Total/(Divida Total + Capital Préprio)

WACC Real (em RS) 9,85%
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Investimentos (CAPEX)

Fluxo Anual
84.789
77.265
62.279 by S 61.936
22.488 22.020 26.308
16.828 11.999 12218 16.562 15.830 15566 17 741
4.995 I I 2108 6.193 I 7.082
I - 1 = | | I I i
5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
RS 247 MM
5 RS 603 MM

Principais Investimentos - total

Sécioambiental Pré Operacional
R$ 22.906 MM R$ 84.969 MM
4% 14%
Ponte Restauragéo até 7° ano
R$ 119.977 MM R$ 37.395 MM
20% 6%

Praca de Pedagio e Sistemas de Operagéo

R$ 32 472 MM
6%
) ; Manutencéo
Obras de melhorias e ampliagbes R$ 273.652 MM
R$ 31.972 MM 45%

Data Base: Dez/2015 2%
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Custos e Despesas (OPEX)

Fluxo Anual

9.885 9.923 9948 9866 9866 9.866 9.866 9.866 9.948 9866 9.866 9.866 9.866 9.866 9.948 9.866
9.115 8115 9.076

—
Medla RS 9,55 MM
5.594 I I I

Principais Custos e Despesas — média anual

Seguros e Garantias
R$ .332 MM

0,
3% Salarios

R$ 1.786 MM
18%

Verba Anual SEINFRA
R$ .480 MM
5%
Despesas operacionais
R$ 1.341 MM
14%
Conservagao de rotina
R$ 5.947 MM
60%

Data Base: Dez/2015
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Obrigado

José Atilio Cardoso Filardi
atilio@sefaz.ba.gov.br

Telefone: (71) -3115-2425




